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Der Al-Hype

Der S&P 500 war noch nie so stark in nur drei Aktien konzentriert wie
derzeit. Was nichts heifldt. Die Konzentration kann sich in den nachsten

Monaten und Jahren noch erhohen.

Nvidia, Microsoft und Apple haben nicht ohne Grund einen so grof3en
Anteil am S&P 500. Die Ertragskraft der drei Unternehmen an der Spitze
ist extrem hoch. Sie ist zudem in den letzten 5 Jahren enorm
gewachsen. Microsoft etwa hat seine Umsatze um tber 100 Prozent
steigern kénnen und seinen Gewinn noch deutlich starker. Das kann in

den nachsten Jahren so weitergehen.
Kann. Nicht wird.

Noch hat Apple kaum von Al profitiert — und Microsoft und Nvidia kdnnen

noch starker als bislang von dem Al Hype profitieren.

S&P 500: Weighting of Top 3 Holdings (Annual, 1980 - 2025)
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The length of tasks Als can do is doubling every 7 months METR
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Doubling every seven month

Die Zeit, die die Al zur Erledigung von einfachen Aufgaben braucht, geht
stets zurlck. Gleichzeitig steigt die Zeit, die die Al mit der Erledigung von
komplexen Aufgaben verbringen kann stets an. Sie verdoppelt sich alle

sieben Monate.

Bald werden mehr und mehr User ganze Diplomarbeiten, Podcasts,
Business Modelle, Quartalsberichte, IPO-Prospekte, Kinofilme oder
Computerspiele mit der Al generieren. Agenten, die immer besser
nachdenken konnen, werden stundenlange Tasks verarbeiten und
Zigtausende an Abfragen und Milliarden an Tokens pro Session

generieren.



Einerseits steigt also die Rechenleistung neuer Chips. Zudem sinkt die
benotigte Rechenleistung pro Anfrage. Und gleichzeitig werden die
Anfragen aber in den nachsten Jahren immer komplexer werden.
Deshalb ist es unmaoglich vorherzusagen, wie hoch der Bedarf an

Rechenleistung zum Beispiel im Jahr 2030 sein wird.

Trifft es zu, dass mit dem Billiger-werden von Al auch die Zahl der
Anwendungen stark steigt (sehr wahrscheinlich), dann werden wir wohl

noch Hunderte von leistungsstarken Rechenzentren brauchen.

Artificial Analysis Intelligence Index
Artificial Analysis Intelligence Index v2.2 incorporates 8 evaluations: MMLU-Pro, GPQA Diamond, Humanity's Last Exam, LiveCodeBench,

SciCode, AIME, IFBench, AA-LCR
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Schoner, schneller, weiter

Neue Al-Modelle werden derzeit stets kluger und schneller und erbringen
die gleich Leistung, mit einem deutlich geringeren Aufwand. Das kann
noch auf Jahre so bleiben. Allerdings wachst der Aufwand, den die

Teilnehmer des Al Races daflr betreiben missen, von Jahr zu Jahr.

Sie stehen derzeit schon bei jahrlichen Aufwendungen von rund 90 Mrd.
Dollar (Google). Gut mdglich, dass einigen Spielern (wie Elon Musks
xAl) bald die Luft ausgeht.



Nun habe ich lange genug vom Al Hype gesprochen. Es wird Zeit, einen
Vertreter der Underhype-Hypothese (The Al revolution is underhyped) zu

Wort kommen zu lassen: Eric Schmidt.

The Al is underhyped

Wir brauchen rund 70 GW neue Energie bis 2030, alleine fur Datacenter,
sagt Eric Schmidt (Ex-Google-CEOQ; Informatiker). Wir, das sind naturlich
die USA. Wenn alles klappt, dann konnt ihr jetzt auf das Videobild
klicken — und werdet automatisch zum Video weitergeleitet. Den Link

findet ihr trotzdem noch einmal darunter. Sicherheitshalber.



Eric Schmidt on the Al Revolution:
We are not ready for this!

g .
ru
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Reel von Grow As Entrepreneurs

facebook.com

https://www.facebook.com/reel/651612677976201

Der erste Schritt ist, dass die Al so klug wird wie ein Mensch — und das
beim Losen von alltaglichen Business-Aufgaben. Human Al. Dafur

konnte es 3-4 Jahre brauchen.

Der nachste Schritt ist Superintelligence. Auf diesem Niveau ist Al

deutlich kluger als wir Menschen. Das hat Folgen. Kaum jemand wird


https://www.facebook.com/reel/651612677976201
https://www.facebook.com/reel/651612677976201

noch einen Anwalt beauftragen, wenn ein Superintelligence-Chatbot die

gestellte Aufgabe besser Iosen kann.

Fur die Entwicklung von Superintelligence konnte es 10 Jahre brauchen.

.t is crucial, that America gets there first®, sagt Eric Schmidt.

Hier kommt noch eine Langfassung von Schmidts Einschatzung der
Entwicklung von Al. Die 20 Minuten fur das Video sind gut investierte
Zeit.
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The Al Revolution Is Underhyped | Eric
Schmidt | TED

youtube.com

https://www.youtube.com/watch?v=id4YRO7G0OwE&ab channel=TED

Robotics

Bisher verbinden wir Al mit den Fragen, die wir Chat GPT stellen konnen
und den Antworten, die wir bekommen. Das wird sich bald andern.
Klnstliche Intelligenz ist auch grundlegend fur den Bereich der Robotic.
FUhrend bei Robotics sind Unternehmen wie Boston Dynamics und die

chinesischen Roboterschmiede Unitree.


https://www.youtube.com/watch?v=id4YRO7G0wE&ab_channel=TED
https://www.youtube.com/watch?v=id4YRO7G0wE&ab_channel=TED
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Unitree Introducing | Unitree A2 Stellar
Explorer

youtube.com

https://www.youtube.com/watch?v=ve9USu7zpLU&ab channel=Unitree

Robotics

Unitree hat gerade den weltweit schnellsten Vierbeiner vorgestellt. Nicht
nur bei humanoiden Robotern bietet Unitree mit einem weniger als
10.000 US-Dollar teuren Roboter Spitzentechnologie gunstig an. Auch

der Vierbeiner der Chinesen Uberzeugt mit immer neuen Fahigkeiten.

Eine Bemerkung am Rande zum Thema ,Krieg und Frieden®: Chips und
Al haben den Kriegsverlauf zwischen Russland und der Ukraine bereits
beeinflusst. Der Krieg ist auch ein Kampf der Technologien. Ich erinnere
nur an die erste Ausgabe von PLUS, in der es um den Chip War ging
und um eine panzerbrechende Waffe (Javelin), in der tber 100 High-

Tech-Chips verbaut sind.


https://www.youtube.com/watch?v=ve9USu7zpLU&ab_channel=UnitreeRobotics
https://www.youtube.com/watch?v=ve9USu7zpLU&ab_channel=UnitreeRobotics
https://www.youtube.com/watch?v=ve9USu7zpLU&ab_channel=UnitreeRobotics

Die Amerikaner haben sie an die Ukraine geliefert — und damit die ersten
Wochen des Krieges zugunsten der extrem stark und mutig kampfenden

Verteidiger wenden konnen.

Der Krieg in der Ukraine wird unser Verstandnis von zukunftigen Kriegen

noch sehr viel tiefgreifender verandern, als er es bislang getan hat.

Bisher standen Drohnen im Vordergrund der Diskussion. Schwimmende
Drohnen, die die russische Schwarzmeerflotte angegriffen und viele
Schiffe versenkt haben. Fliegende Drohnen die monatlich zu tausenden
hergestellt werden. Drohnen die mit Containern nach Russland
eingeschleust wurden und dort Teile der russischen Bomberflotte

zerstort haben.
Der Vierbeiner oben konnte allerdings auch eine Bombe tragen. Kein
Problem. Und ein Humanoide kann auch schiel3en. Gruselig. Aber leider

nicht zu andern.

Die Ukraine soll in den letzten Wochen bereits intelligente Kampfroboter

(auf Radern) gegen Russland eingesetzt haben.

Understanding the Al Race



Werfen wir einen Blick auf die prominenten Akteure im Al Race —
die Chat-Bots.

5 Study: The “Big Bang” of the s
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Erste Erkenntnis: Der grofdte Fisch ist Open Al mit dem Chatbot
Chat GPT. xAl mit Grok ist hingegen schon sehr viel kleiner. Und

Meta mit Meta Al ist eher eine Randerscheinung.

Das soll sich nach dem Willen von Mark Zuckerberg unbedingt andern.

Schauen wir mal, ob es ihm gelingt. Da sich Apple mit Sicherheit nicht
auf seine Seite schlagen wird, sondern eher Gemini oder Open Al

bevorzugen durfte, hat Meta einen schwierigen Weg vor sich.
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Appie Loses Top Al Modsls Executive to Meta's Hiring Spree 9

Apple Loses Top Al Exec to Meta's Hiring

https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=fPh69TbqF U&fbclid=I
wY2xjawlLnc3hleHRUuA2FIbQIXMQABH|BLWmfoZEHgf2G _kkqidlivBQ9AS5
INPCINVECDIPP6BexabGMbgoQ6xAP-

QP_aem_8zra05Z22HmWWHSNuTWwNFA&ab _channel=BloombergPod

casts

Hiring

Meta wirbt immer mehr Al-Personal an, zuletzt auch von Apple (Video
oben). Dabei flieken Uber den Zeitraum eines Kontraktes (5 Jahre)
Betrage zwischen 100 Mio. Dollar und 400 Mio. Dollar. Pro Kopf.

Mark Zuckerberg mdchte bei der Entwicklung von Superintelligence

unbedingt mit dabei sein. Die hohen Gewinne von Meta ermoglichen ihm

die Teilnahme.
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https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=fPh69TbqF_U&fbclid=IwY2xjawLnc3hleHRuA2FlbQIxMQABHjBLWmfoZEHgf2G_kkqidlvBQ9A59nPCfNVEcDIPP6BexabGMbgoQ6xAP-QP_aem_8zra05Z2HmWWH5NuTWwNFA&ab_channel=BloombergPodcasts
https://www.youtube.com/watch?app=desktop&v=fPh69TbqF_U&fbclid=IwY2xjawLnc3hleHRuA2FlbQIxMQABHjBLWmfoZEHgf2G_kkqidlvBQ9A59nPCfNVEcDIPP6BexabGMbgoQ6xAP-QP_aem_8zra05Z2HmWWH5NuTWwNFA&ab_channel=BloombergPodcasts
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Die erzahlte Story geht so: Wer Human Al und Superintelligence
entwickelt, der steigt zu einer Firma auf, die viele Billionen Dollar wert ist
— vermutlich zur mit Abstand wertvollsten (und einflussreichsten) Firma
der Welt.

Die, die es nicht schaffen

Wer Human Al und Superintelligence nicht entwickeln wird, das ist
leichter gesagt, als den Gewinner zu nennen. Nicht entwickeln werden
es die beiden Mega-Caps Microsoft und Apple. Sie sind abgeschlagen

bzw. nehmen an dem Rennen gar nicht erst teil.

Mit ziemlicher Sicherheit nicht der erste sein wird nach meiner
Einschatzung das Unternehmen Alphabet. Bleiben OpenAl, Meta und

xAl im Rennen.

Bei meiner Aufzahlung sind chinesische Firmen, die auch Human Al

entwickeln wollen, nicht bertcksichtigt.
Da der Gewinner des Rennens mehrere Billionen zu seinem Marktwert
addieren und unglaubliche Betrage verdienen kann, sind in den Augen

der Teilnehmer des Rennens Kosten in jeder beliebigen Hohe rational.

Diese Kosten fallen an fur Rechencenter (Profiteur: Nvidia; TSMC) und

fur das Personal, das Human Al und Superintelligence entwickeln soll.

13



e =, Y ¥
A\
\ V4

TSMC posts record quarterly profit on Al
demand, but wary about tariffs
finance.yahoo.com

https://finance.yahoo.com/news/tsmc-quarterly-profit-seen-hitting-
220157812 .html

Gewinner TSMC

Der Gewinn bei TSMC steigt fur das abgelaufene Quartal um 60
Prozent. Taiwan Semi ist mittlerweile nach Marktkapitalisierung schon

unter den wertvollsten zehn Unternehmen der Welk.
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Rank * Name Market Cap Price Today Price (30 days) Country

R, | INVIDM $42727 $17518 - 0.97% mf\ﬁf’f—v_ B2 USA

2 =. xiFrosoft $3805T $51206 - 0.32% ”fff"M B2 USA

3 .' iﬁp\e $3191T $213.66 0.10% J/' T musa

s a 5.’2320" $24737 $23300 - 0.67% ,\fovf‘”r =1 USA

5 G fi\:!?ﬁabet (Google) $23287 $193.04 - 0.54% _\/_fvf B2 USA

6 X IMf"a Platforms (Facebook) $1799 T $71656 - 0.40% m/f N musa

4 Sau?l Aramco $1620T $6.44 021% "\,  ®S.Ambia

8 e E.r._fadcom $1.379 T $293.30 1.08% _/J\/”"M/ =1 USA

9 dik TSMC $1257 T $242.41 1.30% W» B Taiwan
~1 10 T Tffla $1.055T $327.29 3.55% \'-/\\_,—\Jf’\/ =1 USA

Ich erwarte, dass TSMC bald zu den funf wertvollsten Unternehmen

gehoren wird.

Und was ist mit dem Kl-Winter?

Es ist einfach, von einem stets wachsenden Markt flr KI auszugehen.
Die Vergangenheit zeigt aber etwas anderes. Bisher folgte auf jeden
Hype ein Winter. Ein KI-Winter. Den haben Anlegerinnen und Anleger
jetzt seit vielen Monaten geflrchtet. Fur Nvidia wlrde das einen
stagnierenden Umsatz oder gar rucklaufige Umsatze bedeuten. Bisher
ist davon allerdings nichts zu sehn. Stattdessen sehen wir weiterhin ein
exponentielles Wachstum. Es liegt derzeit immer noch bei 56 Prozent

(year over year) beim Umsatz und 57 Prozent beim Gewinn.

15



Social excitement
and concern

Success of
AlphaGo,
Libratus, etc...

Boom 1 Boom 2 Boom 3

= = Deep Learning
“GOFAI" “Expert Systems” “Machine Learning”

Autonomous
Vehicles

Winter 1 Winter 2

Autonomous
Weapons

knowledge

engineering
DENDRAL, MYCIN

AAAL JSAI PROLOG, Lisp

FGCS, SCI, MCC, Alvey, ESPRIT

Stanford  McCarthy, Minsky Feigenbaum, Brooks

| | |
1960s 1970s 1980s 1990s 2000s 2010s

heuristic
search

General Problem Solver
Samuels’ Checkers Program

MIT, CMU, Simon, Newell,

“Al for Social Good"?

Acqui-hiring

Parallel zum Anwerben von Talenten mit hohen Gehaltsversprechungen,
gibt es noch eine deutlich teurere Variante, Talente an sich zu binden:
Das Acqui-hiring. Dabei wird die Firma eines Talentes gekauft. Bei
solchen Deals fliel3en nicht mehr hunderte von Millionen, sondern viele

Milliarden.

Acqui-hiring r
en.wikipedia.org W

https://en.wikipedia.org/wiki/Acqui-
hiring?fbclid=lwY2xjawLndKNIeHRuA2FIbQIXMQABHr3M9yrfSwe3jYgTd
OxbsOZFfipNQC4gYfPnmnQva_VoYNcSk2EJGkuHIBPL _aem_ WIip4cOU
of JIBWYSOziPp5JQ
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https://en.wikipedia.org/wiki/Acqui-hiring?fbclid=IwY2xjawLndKNleHRuA2FlbQIxMQABHr3M9yrf5we3jYgTd0xbs0ZFfjpNQC4gYfPnmnQva_VoYNcSk2EJGkuHlBPL_aem_WIp4cOUofJBwYSOziPp5JQ
https://en.wikipedia.org/wiki/Acqui-hiring?fbclid=IwY2xjawLndKNleHRuA2FlbQIxMQABHr3M9yrf5we3jYgTd0xbs0ZFfjpNQC4gYfPnmnQva_VoYNcSk2EJGkuHlBPL_aem_WIp4cOUofJBwYSOziPp5JQ

So hat Meta in einem Acqui-Hiring einen Anteil von 49 Prozent an Scale
Al erworben, einer Firma, die sich mit dem Sammeln von Trainingsdaten

far Al Unternehmen beschaftigt. Der CEO wechselte umgehend zu Meta.

Aber auch die Konkurrenz von Meta schlaft nicht. OpenAl hat im Mai fur
6,4 Mrd. Dollar die Firma von Jony Ive gekauft, dem ehemaligen Star-
Designer von Apple. Man konnte auch sagen: Jony lve hat seinen guten

und klingenden Namen zu Milliarden gemacht.

OpenAl is buying iPhone designer Jony lve's
Al devices startup for $6.4 billion

cnbc.com

https://www.cnbc.com/2025/05/21/openai-buys-iphone-designer-jony-ive-

device-startup-for-6point4-

billion.htmI?fbclid=IwY 2xjawLndHRIeHRUA2FIbQIXMQABHmMxi6eeSxrhSI
N7NJoyc9u2VZ0SekgosSw_K 9ICPExgr7HrHk8JQoIEZKUFV _aem_5zjkJ
YyGfwCuaGRm7L2wzg
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https://www.cnbc.com/2025/05/21/openai-buys-iphone-designer-jony-ive-device-startup-for-6point4-billion.html?fbclid=IwY2xjawLndHRleHRuA2FlbQIxMQABHmxi6eeSxrhSIN7NJoyc9u2VZ0Sekgo5w_K_9ICPExgr7HrHk8JQoIEzkUFV_aem_5zjkJYyGfwCuaGRm7L2wzg
https://www.cnbc.com/2025/05/21/openai-buys-iphone-designer-jony-ive-device-startup-for-6point4-billion.html?fbclid=IwY2xjawLndHRleHRuA2FlbQIxMQABHmxi6eeSxrhSIN7NJoyc9u2VZ0Sekgo5w_K_9ICPExgr7HrHk8JQoIEzkUFV_aem_5zjkJYyGfwCuaGRm7L2wzg

DIPPEL
GANGER

TECH TALK

Wer ab und zu in den Doppelganger Podcast reinhort, der weil3, dass
Pip (Philip Kléckner) davon ausgeht, dass sich diese Form des Kaufs
von Talenten im Zuge des Al-Hypes in den nachsten Monaten und

wahrscheinlich auch Jahren noch deutlich ausweiten wird.

Mein Fazit

Das Al Race ist in vollem Gange. Die Akteure schmeilden dabei mit
Milliarden-Summen nur so um sich. Ob sich das je rechnet? Spielt keine
Rolle. Jeder mochte der erste sein, der humanoide Al oder

Superintelligence entwickelt oder zumindest der zweite oder dritte.

Das Rennen wird vermutlich nicht mit einem einzigen Gewinner enden.
Ich gehe davon aus, dass es (inklusive China) eher funf Gewinner geben
wird. Die beiden groften Al-Gewinner, die selber nicht an dem Rennen
teilnehmen, sind Nvidia und Taiwan Semi. Sie sind die Profiteure — weil
sie den Unternehmen die Schaufeln liefern, mit denen die nach den

Goldklumpen graben.
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Die eigentlichen Teilnehmer des Rennens um humanoide Al geben
derzeit Jahr fur Jahr gigantische Betrage aus, um eines nahen oder

fernen Tages an erster Stelle durchs Ziel zu gehen.

Alleine fur Datacenter sind es bei Google rund 90 Mrd. Dollar im Jahr.

Meta verspricht ,Hunderte von Milliarden“ aufzuwenden.

Open Al braucht Datacenter fur rund 100 Mrd. Dollar.

Xai (Grok) benotigt fur sein nachstes Datacenter (Colossum 2) Chips im
Wert von rund 35 Mrd. Dollar. Die Chips liefert — Nvidia. Die Chips fertigt
— TSMC.

Far Nvidia und TSMC rechnen sich diese gigantischen Investitionen der
Unternehmen. Ob sich all diese Investitionen aber auch fur die
Unternehmen selber auszahlen werden, das ist zumindest fraglich. Die
hohe Zahl von Teilnehmern am A/ Race lasst es als wahrscheinlich
erscheinen, dass am Ende nicht nur eine Firma den Sieg davontragt und

extreme Gewinne einfahren kann.

Gut moglich, dass wir mehrere Sieger sehen werden, Sieger, die Muhe
haben werden ihre Investitionen wieder rauszuholen. Datacenter altern
extrem schnell. Nach zwei bis drei Jahren sind sie, verglichen mit neuen
Datacentern, in denen neue Chips von Nvidia verbaut sind, hoffnungslos
veraltet. Sie verbrauchen vor allem viel zu viel Energie. Und das rechnet

sich nicht.
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Investitionen die nach zwei bis drei Jahren veraltet sind? Das klingt nach

einem schlechten Geschaft.

Apple halt sich aus dieser spending spree weitgehen heraus. Das hat
Nachteile. Das Unternehmen braucht immer noch eine valide Al
Strategie. Als gate keeper fur eine Milliarde Smartphones muss Apple
allerdings auch nicht schnell handeln. Noch wechselt niemand zu einem
Smartphone von Google, nur weil dort die Integration von Gemini weiter
vorangekommen ist. Und Perplexity oder Chat GPT lassen sich auch auf

dem iPhone problemlos nutzen.

Da das iPhone stets die leistungsfahigsten Chips erhalt, ist Apple
bestens vorbereitet dafur, Al-Aufgaben in Zukunft auf dem iPhone laufen
zu lassen. Es ist die enge Kooperation von Apple und TSMC, die den
Vorsprung von Apple gegenuber der Konkurrenz moglich macht. Und
den unaufhaltbaren Aufstieg von TSMC zu einem der wertvollsten

Unternehmen des Planeten.

THE RISE OF
APPLE-TSMC

The Apple-TSMC Alliance: The Partnership
That Dethroned Intel
youtube.com
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https://www.youtube.com/watch?v=4sW6N7H70us&ab_channel=BehindAsia

Diese Kooperation von Apple mit TSMC hat den Riesen Intel zu Fall
gebracht. Nachgezeichnet wird das in einer Docu auf dem YouTube

Kanal von Behind Asia.

Konnten — wurden — hatten

Das Al Race wird, glauben wir Eric Schmidt, viele Jahre dauern. Sein
Blick in die Zukunft geht weit — bis zu 10 Jahre weit. Fur den Aktienmarkt
heildt das, dass wir mit tiefgreifenden Veranderungen bei den Top-
Unternehmen rechnen mussen. Wir konnten den Aufstieg von Open Al

zu einem neuen Borsengiganten erleben. Kénnten.

Wir kdnnten erleben, dass die grol3e Ausgabenorgie des Mark
Zuckerberg zu einem Mlliardengrab wird (wie zuvor schon das von ihm
gehypte Metaverse — das es bis heute nicht gibt und wohl auch nie
geben wird). Noch immer versenkt Meta Quartal fur Quartal um die 4
Mrd. Dollar in den Bereich Metaverse. Ein Millardengrab auch fur die Al-
Ausgaben von Mark Zuckerberg? Ja, auch das konnten wir erleben.

Kénnten.

Die Unsicherheit ist derzeit allerdings grof3. Der Aktienmarkt schaut nicht
wirklich zehn Jahre in die Zukunft. Weil niemand die Zukunft mit
genugend hoher Sicherheit vorherzusagen weild. Das betrifft vor allem

die zukunftigen Nutzniel3er von Al.

Die bisherigen Gewinner im Bereich der Chipindustrie hingegen sind in
der Liste der wichtigsten Hersteller und in der Veranderung ihres

Borsenwertes Uber die letzten 10 Jahre gut zu erkennen:

21



IF YOU PUT $1,000 INTO THESE
POPULAR CHIP STOCKS A DECADE AGO,
HERE'S WHAT IT WOULD BE WORTH TODAY)

PERCENT $1,000

TICKER COMPANY CHANGE INVESTMENT

NVDA  NVIDIA +34,896% $349,960
AMD ADVANCED MICRO DEVICES +9,518%  $96,190

AVGO  BROADCOM +3,465%  $35,649
MU MICRON +751% $8,511
MRVL  MARVELL TECHNOLOGY +602% $7,022
TXN TEXAS INSTRUMENTS +507% $6,070
ADI ANALOG DEVICES +505% $6,050
QCOM  QUALCOMM +284% $3,837
NXPI NXP SEMICONDUCTORS +210% $3,100
INTC INTEL +14% $1,145
"GSPC  S&P 500 +242% $3,422

*
SOURCE: YAHOO FINANCE - “RETURNS FROM 8/21/2015 TO 8/21/2025 yahoo.’flnance

Leider fehlt da TSMC. Ich trage deren Anstieg gerne noch nach.
Bei TSMC sind es fur die vergangene Dekade 1.200 Prozent. Der
Chiphersteller stande also auf Platz 4 der Liste, wenn er denn

berucksichtigt worden ware.

Ich bleibe weiterhin bei TSMC und Nvidia investiert. Beim autonomen
Fahren, auch eines der Zukunftsfelder fur Al, habe ich mich auf Uber

festgelegt.
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HD

Trailer

2001 ODYSSEE IM WELTRAUM Trailer
Deutsch|German (1968) | HD

youtube.com

Visionen

In den letzten Wochen wurden mir immer wieder Videos auf Facebook
eingespielt, die den Apple-Grinder Steve Jobs als einen Visionar in

Sachen Al darstellen. Das ist nicht ganz falsch.

Der wahre Visionar aber war der Regisseur Stanley Kubrick, der 1968
eine Kurzgeschichte eines anderen Visionars, Arthur C. Clark (Der
Wachter, 1948), zu einem monumentalen Film machte. Ein

Filmklassiker.
Nicht nur, dass dort das erste iPad auftaucht, mit HAL 9000 (Heuristically
programmed ALgorithmic computer) haben die Astronauten eine

Superintelligence mit an Bord. Unfehlbar. Das wird sich schon bald als

ein lrrtum erweisen.

Wenn das kein Omen ist fur die Zukunft von Al.
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https://de.wikipedia.org/wiki/HAL_9000
https://www.youtube.com/watch?v=Viq7gml1kws&ab_channel=ClassicTrailer
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	Der AI-Hype
	Der S&P 500 war noch nie so stark in nur drei Aktien konzentriert wie derzeit. Was nichts heißt. Die Konzentration kann sich in den nächsten Monaten und Jahren noch erhöhen.
	Nvidia, Microsoft und Apple haben nicht ohne Grund einen so großen Anteil am S&P 500. Die Ertragskraft der drei Unternehmen an der Spitze ist extrem hoch. Sie ist zudem in den letzten 5 Jahren enorm gewachsen. Microsoft etwa hat seine Umsätze um über ...
	Kann. Nicht wird.
	Noch hat Apple kaum von AI profitiert – und Microsoft und Nvidia können noch stärker als bislang von dem AI Hype profitieren.
	Der Gewinn bei TSMC steigt für das abgelaufene Quartal um 60 Prozent. Taiwan Semi ist mittlerweile nach Marktkapitalisierung schon unter den wertvollsten zehn Unternehmen der Welt.
	Und was ist mit dem KI-Winter?
	Es ist einfach, von einem stets wachsenden Markt für KI auszugehen. Die Vergangenheit zeigt aber etwas anderes. Bisher folgte auf jeden Hype ein Winter. Ein KI-Winter. Den haben Anlegerinnen und Anleger jetzt seit vielen Monaten gefürchtet. Für Nvidia...
	Acqui-hiring
	Parallel zum Anwerben von Talenten mit hohen Gehaltsversprechungen, gibt es noch eine deutlich teurere Variante, Talente an sich zu binden: Das Acqui-hiring. Dabei wird die Firma eines Talentes gekauft. Bei solchen Deals fließen nicht mehr hunderte vo...
	Aber auch die Konkurrenz von Meta schläft nicht. OpenAI hat im Mai für 6,4 Mrd. Dollar die Firma von Jony Ive gekauft, dem ehemaligen Star-Designer von Apple. Man könnte auch sagen: Jony Ive hat seinen guten und klingenden Namen zu Milliarden gemacht.
	Wer ab und zu in den Doppelgänger Podcast reinhört, der weiß, dass Pip (Philip Klöckner) davon ausgeht, dass sich diese Form des Kaufs von Talenten im Zuge des AI-Hypes in den nächsten Monaten und wahrscheinlich auch Jahren noch deutlich ausweiten wird.


